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Les fonds communs de placements'intéressent aux
entreprises étrangeres : fAllemagne, pour ses
sociétés innovantes, la Chine, pour ses opportunités.

Le capital-risque francais
chasse sur dautres terres

R aréfaction des cibles en France,
nécessité d'une vision mon-
diale dans les secteurs technolo-
giques : malgré la crise, le capital-
risque frangais poursuit son
internationalisation. « Si les socié-
tés qui gérent des fonds communs
de placement a risque (FCPR, sous-
crits par les institutionnels) inves-
tissent depuis longtemps 3 'étran-
ger, Cest plus nouveau pour ceux
qui gérent des fonds de
placement innovation
(FCPI, souscrits par les &
particuliers), comme

nous », explique Tho-

mas Dicker, managing ¢
director chez Innoven
Partenaires, qui réalise
55% de ses investisse-
ments hors de France. =

C'est'Allemagne qui fait figure

de terrain de chasse privilégié des
capital-risqueurs frangais. Plus
grand marché d'Europe continen-
tale, le pays offre un tissu trés étoffé
de PME innovantes, un trés bon
niveau de R&D et des valorisations
attrayantes. Du coup, XAnge Pri-
vate Equity, Seventure Partners et
Crédit agricole Private Equity ont
décidé de s'y implanter. « Lorsque
vous n'étes pas sur place, il est plus
difficile de détecter les opportu-
nités », justifie Nicolas Rose, direc-
teur associé chez XAnge. Le choix
de I'Allemagne tient a une raison

supplémentaire. « Le capital-risque
ya beaucoup souffert de I'explosion
de la bulle Internet, entre autres,
car il n'existe pas I'équivalent des
FCPI, analyse Jean Bourcereau,
managing partner chez Ventech.
Lamasse d'argentdisponible pour
les start-up s'est réduite, les inves-
tisseurs institutionnels s'étant reti-
rés. » Les fonds venus de France
sont donc les bienvenus.

Certains voient encore plus loin.
Ventech a ainsi été le premier euro-
péen 4 ouvrir un fonds exclusive-
ment consacré 4 la Chine. « Cela
donne de la valeur ajoutée a nos
sociétés en Europe puisque nous
pouvons mieux les aider 3 s'im-
planter en Chine et cela rend nos
fonds européens plus attrayants »,
estime Jean Bourcereau. Etlacrise?
« Elle va peser sur la croissance et la
rentabilité des entreprises déja en
portefeuille, mais elle va aussi offrir
des opportunités », répond Nicolas
Rose. En clair, pas question de se
replier sur le marché frangais.V. D.
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En 2009, le non-coté ne sera pas
beaucoup plus risqué que les actions

Céline Astruc

Diea qu'il est le
avjourdhui de savoir quoi
faire de son argent, si tant est
que P'on en ait ! Le taux du
Livret A est tombé & 2,5 %,
le rebond de la Bourse se fair
toujours attendre, I'assurance
vie uffre bien un refuge, mais
placer tous ses eufs dans le
méme panier est dangercux.
Vous vous demandez alors si
investir dans le non-coeé, dans
les PME innovantes ou en
croissance ne serait finakement

les gérants. Ainsi, Thomas
Dicker, directeur général
@Tanaven Partenaires, recon-
nait que les performances des
fonds ouveres ea 1998 ou cn
1999 et arrivant auiourd hui
i échéance serone canastrophi-
ques : = Les muestisséments
dans les entreprises ont été
réalisés avant Péclatement de
la bulle Internet. Soit quand
les ealorisations dtaient au
ples bawt. Quant d la sortie,
elle se réalise au pire moment
pucisque tout est dévalorisé.
Malbeureusement,

= o légalement,
pas une bonne idée, histoire  Les PME ont aftiré 1,13 M€ en 2008 par le biais des fonds dnvestissements il est impossible de retarder

de vous mentre & Iabri des

boursicotages intempestifs qui font fondre
la valeur d'une entreprise et de vos actions en
Pespace de quelques hewres sans raisons vala-
bles. Sans compier que, ainsi, vous pouvez
participer i la relance de I'économic, voire
3 la sauvegarde de Pemploi. Reste 3 savoir
comment faire. Albert Ollivier, responsable
de Finance Innovation, pole de compéotivit
mondial, admer que « les besoins des dpar-
gnants et des emtrepreneurs se aw-,guu:t
assez bien, mais que les

passé, dans le cadre de I Joi TEPA, L loi en
faveur du travail, de 'emploi ex du pouvoir
d'achat er vendus comme outil de défisca-
lisation. Pour les autres FCPI er FIP classi-
‘ques, qui ausorisens wne déduction de Mimpdn
sur ke revenu de 25 % sculement de votre
investissement, dans la limite de 3 000 € par
personne, la collecte s’est avérée désastreuse :
elle 3 chust de pris de 40 %.

Des & saisir

ciers wont pas les mémes enjesc, puisqu’ds
doivent rester liguides =,

Faut-il succomber aux sirénes des fonds
communs de placement dans I'innovation
(FCP1} ou des fonds d'mvestissement de proxi-
miré (FIP)? En 2008, 145 000 personoes ont
souscrit # ces fonds. Au toral, 1,13 MJ€ ont
&4 collectés. Soit 22 % de micux qu'en 2007,
Un vrai faux soocks, Plus de la moinié de cene
somme 3 &€ placée dans les fonds dics ISF,
qmpammmld:d&lur:fﬂ%é:mmﬁ-
rssement de son impot sur la formane, dans
1a limite de 20 000 €. Des fonds créés Pan

Pour Pierre Victor Sabatier, responsable du
développement de NextStage, = les alertes
mhmqmdzdffdhurdumw
ot mui @ la collecte ». Mais |

de quelques années la sortie.
Les gévants de fonds duivent rembourser les
souscriptenrs aw plus tard dix ans sprés lewr
enirée. »
Dans le non-coté, une partic du nsque est
liée i la sortie du capital. Pour la minimiser,
Picrre Victor Sabatier, déclare ques avant
dinvestir, les probabilités de sorties sont
soigneusement étudides, au méme titre que
le dynamism de Féquipe, le potentiel de l'en-
treprise.... » Chez Innoven Partenaires, pour
agir au micux des micrécs des investisseurs de
hnstrm:, Thomas Dicker rappelle quant
4 lui : « Nows entrons au capital de pew de
m.mmpmpmdezuxdu
capital. Ne

premitre est peut-Sire !Tlc\nxh'!- Frangais
pourraient bien avoir éé échaudés par les
performances des premiers fonds lancés : ke
taux de rentabilité nette moven des FCPL et
des FPLau 31 déoembre 2007, tous millésimes
cmhﬂn,umqw&l,z% sclon FARC,

La collecte 2008 des FCPI et FIP

Au 10tal, 87 fonds dinvestissement ont éli constitués en 2008 par 33

«mmhﬂmwumﬁdd’aﬂ-
munistration des sociétés. =

Mais le phss grand risque pour le non-co
st bien siir pris au moment de lentrée dans
le capital des sociérés. Les choix du secteur,
de l'équipe, du projer de Pentreprise sant
cruciaux, mais pas plus, ni moins, gue le
calcul de la valorisation. En 1998, les prix
avaient explosé, en 2008 er 2009, ils sont au

de gestion. Elles ont proposé 46 FIP et 41 FCPL

> 1,13 MdE ont été levs, dont 50 % dans les AP ot 50 % dans les FCPL

> Les cing premiers FIP et les cing premiars FCP! ont collecté respectivernant plus

de la maitié ot prbe des trois quans des capitaux.

> Liinvestissement moyen dans ies FIP aura é1é de B 650 € et de 7 10C € dans les FCPL
> Selon Venqudta mensa par FAFIC et PAFG, les fonds communs de placement
m;mmmm-mmmhm

de i ies el des lalécoms. Des jugés

mmw-mmmamm

mdgkrmlmqmmmhukhnm

Cwmakm:mé.lFl]‘md:uFCPlnlén—
ficz qu'il mouille sa chemise sur e terrain.
Ce n'est pas parce que vous pouvez réduire
le montant de votre impde qu'il faut jecer
Targent par les fenétres.
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Le minimum légal d'investisse-
ment en sociétés non cotées étant
de 60 % des encours du fonds,
en quoi consistent les 40 % res-
tant 7 Certains militent pour une
approche & 100 % en non coté.
« Les seules actions que nous
arons en portefeville; ce sont-les
titres émis par des entreprises que
NGus avons nous-méme portées én
Bourse ». sonligne Christophe
Vernigres. Méme chose 3 la
Financigre de Champlain et chez
NextStage. « La partie libre de
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produits », explique Pierre-Victor
Sabatier, responsable du déve-
loppement de NextStage. Si les
10 % sont investis sur les mar-
chés financiers, le fonds peut
étre ainsi plus ou moins risqué
selon la conjoneture des marchés
hoursiers. A D'investisseur de
[aire son choix en fonction de ses
objectifs et de "équilibre du
reste de son patrimoine financier,
« Nous avons choisi d'investir la
partie libre de nos fonds en multi-
gestion d’'OPCVM, indique Jean-
Frangois Chaury. L'idée est
d’avoir une gestion réactive, ce
qui est possible grdce a Uarchitec-
ture ouverte. Nous faisons notre
choix parmi 7000 fonds. »
Compte tenu de la compétence
pointue d'UFG dans le domaine
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algré le contexte de crise,
M les fonds de capital-inves-
tissement ouverts au grand
public ont collecté I'an dernier
1,128 milliard d'euros, en hausse de
22% par rapport & 2007, Selon une
+étude de 'AFG et de I'Afic, 87 fonds
— 46 FIP (fonds d'investissement
de proximité) et 41 FCPI (fonds
communs de placement dans 'inno-
vation) — ont 1€ commercialisés
par 33 sociétés de gestion auprés de
145.000 souscripteurs.

PME, notamment via des fonds de
capital-investissement (FCPI, FIP,
FCPR). L'an passé, la collecte s'est
élevée 4 5616 millions d'euros pour
les FIP (dont 373 pour les seuls
fonds ISF) et & 566,8 millions pour
les FCP1 (dont 198 millions au titre
de T'ISF). Hors ISF, la collecte des
FIP ct des FCPI traditionnels accuse
une forte baisse, respectivement de
49.6% et 53% par rapport & 2007,
Cette année encore, |'offre de fonds
labellisés ISF 2009, s'est considé-
rablement développée (voir tableau

jusqu’au 15 juin
Ces véhicules ont bénéficié de I'ef-
fet de Ia loi en faveur du travail, de
"'emploi et du pouvoir d'achat
(Tepa) d'aofit 2007. Celle-ci a ins-
tauré un avantage fiscal (lire
Ppage 38 qui permet aux particu-
liers soumis 3 I'ISF de réduire leur
impdt en souscrivant au capital des

d ). Pour profiter, sous cer-
taines conditions, d'une réduction
de leur ISF égale @ 50% du mon-
tant des versements effectués via
des parts de FCPI ou de FIP, les
contribuables ont jusqu'ais 15 juin
(date limite de dépdt de la déclara-
tion de I'année d'imposition) pour
souscrire par "intermédisire de lour

Ticket | Drots  Frais de

dontrie | fentrée gestion MO (ablssement
P )

L'offre de fonds ISF se développe

La réduction d'impdt sur la fortune liée  I'investissement dans des PME
via des fonds spécifiques dope la collecte des FIP et des FCPI,

La coflecte des FIP et des FCP! (en milions d euros)

= Fonds classiques W Fonds ISF

Toal
361,6

FP

conseiller. Au-dela de I'avantage fis-

Uavantage fiscal

créé par la

cal, les épargnants ne doivent pas i epa xplique
oublier que ces produits sont trés e dynamisme
risqués, dénués de liquidité (les du non-coté
e 2008

avoirs sont bloqués jusqu'a dix ans),
que les espoirs de gains & I'échéance
sont aléatoires ex, last but not least,
que ces véhicules sont gourmands
en frais. m Anne-Sophie Vien

Les vingt-neuf FCPI et FIP donnant droit & I'avantage fiscal (au 1" mars 2009)

Ticket | Orois | Frais do
dentrée d'enrée | gestion

s 0 TR

Baue Pop. Inawvetion Amorgage 2 Seventue P (O0€ 5% 3%

FOP! Gapital invust PME 2009 Crid. Agricole PEV (1) 2000€ 4% 32%

FGPI Fortune Alls Innovation 2 (Mo st W0€ 5% 35N

L
FCP| Objectit Innovalion Patrimoine 2(AGFPE]. S00€  35% 3%

Fortune FCPI (Truftle Capiaii ABI6E 5% 2%
76 .

150€ 5% 5%

100E 5% 4%
1) Distribug dans le réseaw LOL (2) Distribue par e nésean Crédit Axricole et la BGPL

FiP Enrepreneurs Ouest Enept VenlueBisL)  1000€  45% 35%

FIP Huxagone Patrimwine 2 (Tusrve Gapis) ~~ 1.000€  §%  33%
PP Nestadio Croissance VIl (Negtac Caplll) —~ S00€ 5% 35%
FIP TG Rigions Centre Ouest (01C AMy € 5% 385%

FIP OTE Régions Sud (01 A) 100€ 5% 388%

FIP 123Capital PIAE Il 1 23Vesiuae; 150€ 5% 07%

Odyssée Proximite (Oayssés Verure) OWE 5% 35%

‘SOURCE DES DONWESS | AFG-AFC.
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M Innoven Partenaires pour réduire I'ISF

Lancement du FCPI Innoven Capital 2 dédié aux investisseurs
privés qui souhaitent réduire leur ISF.

I est investi & 60% dans de jeunes sociétés européennes de
croissance, €ligibles a la réduction ISF, et 2 40% en gestion
diversifiée.

Pour procéder aux investissements dans les entreprises non
cotées. Innoven Partenaire couvre trois principaux secteurs :
o les sciences de la vie,

e les nouvelles technologies de I'information,
e les ressources naturelles.

Dans sa démarche de capital investisseur, la firme retient
une approche proactive.

Elle investit entre 1 et 5 M€ dans les sociétés cibles en s'im-
pliquant significativement et en occupant souvent un poste dans
le conseil d’administration. Cette approche lui permet de suivre
avec assiduité ses investissements dans les entreprises non cotées
et de favoriser leur succés.

Pour la poche de gestion diversifiée, la société de gestion retient
soit des fonds monétaires et obligataires, si une approche défen-
sive s’impose, soit une approche plus dynamique via des actifs

cotés ou non cotés.

Caractéristiques : Minimum de souscription : 2 000€, soit 20 parts.
Droits d’entrée : 5% maxi. Frais de gestion annuels : 3,75%.
Souscriptions jusqu’au 31/12/ 2009. Durée de vie : 8 ans.

ISIN : FR0O010735845. m T8
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SPECIALPLACEMENTS
Quel président delaRépublique adonné Linvestissement autraversd'un
investir? ) son accord  Christine Lagarde  holding? Hen existe, maislaloide
Lorsqu'on choi- pour quc—lle :huhe levcntuallh: Finances pour 200g limite 2 50 le
sit d'investir dans d'und p nombre de p pouvant se
;‘:‘f:i:‘;r:‘:h?: maislamesure, méme si elle était u--«etetypedmruclu:t
bty 7 retenue, n' it pasen vigueur Luffns’est consldénblmentéla.r
PISE Cardoou70% | §900€ 1500€ | 500€ pouri’[SF%acquimrau 15juin.  gieetp
decemontantsont [ 1oo00e 1000€ | 1000€ Linvest est attractif  aujourd'hui des holdmgs qui in-
consacrésa Iinves- so00¢ | 2000¢€ maxs il w'est pas sans contrainte,  vestissent dans une vingtaine de
"s’?”‘l“;"gzm m RN pposetoutd'abordd'avoirdes  sociétés, ce qui limite le risque si
;ﬂ:‘m ;hu.g'ml" 40000€ 12000€ | 4000€ | fonds disponibles. Si on opte par  'une delles fait faillite. Elles sont
fre ou en 50000 € 15000 € soooe pour un invest par exemple par Alta-
produits obligatai- Iy 18000€ | 6000€ “ dansun FCPIqui offre 'avantage profits, Meeschaert Gestion privée,
res. La réds 67000e 20000€ | 6000€ de ne pas investir dans une seule  Croissance 2009, 123 Venture...
ISF 'éleve donca 2! et donc de limiter le  Sun'R a ainsi créé une structure
2’%‘?::}1’““““ s o s risque en cas de faillite, pour dé-  dontlavocationest d'investirdans
a_f::m mam bouclier fiscal et, pour la  fiscaliser 10 000 euros, par exem-  le solaire photovoltaique. C'est la
Ces produits sont premiérefoiscetteannée,déduire  ple, il faut investir prés de solution que recommande Sté-
aussiassortisdune  devotre[SFlemontantindiment 33 00o euros (Tire encadré). Pour  phane Carlucci, dés lors qu'on sé-
réductioni limpét  réclaméparlefiscsivousnel'avez  certains contribuables, c'est une  lectionne les holdings agréés par
surlerevenuégale  pagdéja demandé. sommenonnégligeable.Enoutre, I'Autorité des marchés financiers.
;:ls:: dumontant Cesétapes franchies. il nereste  lasomme estimmobiliséeaumi-  Linvestissementdansun FCPI
qui ne donne pas plus que deux solutions pour ré  nimum cingansde parlaloimais, ou FIP? C'est celui qui demande
lieu 3 uneréduction  duire la facture. La premiere en réalité, les sociétés de gestion le montant le plus élevé (lire enca-
d'ISFdans lalimite  consisteadéduirede'ISF75%du  imposent une durée d'au moins  dré).Les performancesdépendent
dejocoeurospour  montant des dons effectués
un célibataire e1 auprofitd'unorganismed'in-  Guelgues FCPI-FIP
xﬁlz“m POUTUR it pénéral (fondations,éta- Ouvertsala m
Bar exemple, pour l;hssm;ents d::f‘::g:heﬂ :
au titre n 2 -
de V'ISF 6000 euros, mtreprrscsd insertion._ ] FCPE Innoven Capital z | Innoven Portenaires oy
il faut investi tention : si vous déduisez un | FIP Nova PME Averiir Finance SR e
::::&;ﬂ:smsx‘:;ic»l don de PISF, vous ne pourrez | Nexstage Selection 2009 Nexstoge 79000 ESstoE ] 8
busble bénéficiera  P2S1edéduiredevotrerevenu  [5ip 13y Copital PME | 125 Vertue Ierdoeipwee | W%
d'ume économie p WVOUS | e O plain De 25200003 3960000 € 1%
dimpit sur le re- Enuvez mlﬁicl’tr Eu’ta‘lr:s Innovation De3gboooeizsroooe | 1,30%
{:::“:;m)_w‘ l"ianvierparexemplz)éré' FIP OTC Regions O Aset Mareervent| | Dez so000d 16480o00¢ | 1,65%
autotalungainde  guirelafactureISFetl FIP France Fortuneo Alto] Alto Invest Supérieurc 16 4Booco€ | 1,80%
Baoo oo {ceux réalisés en 2008) a allé T S .
ger la note IR. Stéphane Carlucci, huitans.Enfin,I1SFrevenantcha-  fortement de I'année de souscrip-
Tesponsable de lingénierie patri-  que année, les sommes investies hcm et se ]ugent sur la durée. Or
ialealabanqueMarti l, peuvent au total des p d'ét n'ont
recommande de privilégier la dé-  montants eleves setdoncunepart  pas une aménunle suffisante. La
ductiondel'ISF, carelle est mathé-  deplac comp est pourtant utile.
matiguement plusimportante que Vautil mieux payerl ISFou pren- Les écarts sont gigantesques d'un
celle de Iimpét sur le revenu. dre le risque de déséquilibrer son fonds a l'autre. Si on regarde les

Endirect,viaun holdingouun
fonds. S'agissant de I'investisse-
ment dans le capital des PME, la
loi Tepa d'aoiit 2007 permet de
retrancher 75% du montant in-
vesti directement ou au travers
d’un holding dans la limite de
50 000 uros ou 5n%du montant
placementd'innovation (FC.F!)au
dans un fonds d'investissement
de proximité (FIP) éligiblesa I'ISF,
dans la limite de 20 coo euros. Le

patrimoine et di

des fonds ouverts

ses reve-
nus futurs?

Gue préférer? L'investissement
en direct 7 Si vous connaissez un
créateur d'entreprise dans lequel
vous croyez, pourquoi pas? Cest
la formule qui vous demandera,
avec le holding, I'effort financier
leplusfaible,comptetenudu taux
de défiscalisation. Mais tout le
monde ne connait pas un chef
d'entreprise prometteur!

en 2002, cela va de +56,68 % pour
Crédit mutuel Innovation & -
36,14 % pour Crédit lyonnais In-
novation 4 et, pour ceuxlancésen
2001, de + 64,63 % pour A Plus In-
novation A 338,41 % pour Crédit
lyonnais Innovation 3 (source
Boursorama-Morningstar). Aussi
les gestionnaires de patrimoine
indépendants privilégient-ils les
sociétés de gestion qui se situent
tous les ans dans les premiersm
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Le démembrement {vorr page 53)et la conssi-
tution de sociérés civiles immobiliéres sont les
deux mamelles le plus souvent traitées pour
alléger 'impét sur la forrune. Ce sont des
notions & manier avec prudence, il faut ére
bien conseillé et ne pas lésiner sur les hono-
raires des fiscalistes. Bref, le bricolage n'est
pas permis car, sinon, le reméde risque de se
révéler pire que Je mal. Mais voici quelques
autres pistes simples 3 explorer.

Vous recevez de nombreuses sollicirations
en provenance d'organismes possédant le
label « fonds ISF ». Ces derniers investis-
sent dans des sociérés non cotées et vous
promettent monts ct merveilles: déductions
fiscales et plus-values & lz cké. Comment 'y
retrouver ?

[l exciste un partail sur inremet: www. 123fcpi.
com. Celui-ci donne un classement des
performances des fonds communs de place-
ment dans 'innovation (FCPI) et des fonds
dinvestissement de proximité (FIP), et four-
mille de renseignements. Si les PME choisies
traversent la crise, Iinvestisseur s'en sartira
gagnant sur les deux tableaux, rendement
ct fiscalité.

La proximité ne paye pas toujours, En effet,
les FCPI affichent en moyenne de meilleures
performances que les FIP régionaux.

Les performances des bonners d'dne (Sogé
Innovation, Banque Populaire |

Penser a Gedoire vor travaux de rénovation o venir

=73 2 - 63 %. Seule consolation, un quart

aurait été de I'ISF.

i vous avez le temps, pourquoi ne pas monter

un clubde business angels ct choisir d"investir

en direct avec quelques amis. L'exonération
| le. Cela vous donne droit  unc

Trucs et astuces pour alléger votre ISF

Vous avez, par exemple, les moyens de payer
180 m* cash et vous en prenez 220 m dont
40 m* i usage professionnel. Pour les 40 m*
restants, vous souscrivez un emprunt. Celui<i
sera déductible de vos revenus professionnels.
Quant aux 40 m? supplémentaires, ils feront
partie de votre patrimoine professionnel &t
echapperont donc i [SF. Sur le plan profes.
sionnel, vous amontirez la partie construction
de vorre acquisition.

Revers de la médaille, vous n'aurez pas droit
i 'exonération de plus-value au bout de
quinze ans sur cette partie professionnelle.

Pacte d"actionnaire :

un pour tous et tous pour un

La loi Dutreil a, entre autre objet, pour but
dralléger I'impdt sur la fortune des acrion-
naires n'ayant pas de fonction de direction.
En effet, les actionnaires des groupes fami-
liaux cotés sans fonction opérationnelle
acquittent 'impét sur la fortune. La pilule
est amére dés lors que les revenus, donc
les dividendes, sont inférieurs 3 cet impdr.
Lécl de I'empire Taittinger en 2005

bonne marge d'erreur!

QOuelques métres carrés de volre résidence
en outil de travail
Chef d'entreprise ou profession libérale, vous

était notamment di i ha lassitude de cerrains
membres de la famille tenus de porter & bout
de bras leurs actions.

La loi Dutreil peévoit une exonération de
50 % de I'ISF, dans la mesure of il existe un

pouver quelques mé &

voere résidence principale. Comment ? En

achetant une partie de votre hien immobilier
inari fessionnel. C o5t

Crédit Lyonnais Innovarion) font frémir: de

et Dt Capal | Mestadio Yontires|

= P
profitable dans le cadre d'une acquisition.

i
i
i

] neE%
0080630 NN
0-00-0 %
W13 uN%
-2 BH%
W %
008-04- 0 ne%

2050620 GL00%
0E-06-3 8%
0081231 4%

8%
008-12-31 A28%

%
008-03-31 BO%
W008-06-30 %
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pacte d'actionnaires. Un des dirigeants de
I'entreprise doit figurer parmi les signataires
du pacte. Celui=ci doit porter sur 20 % des
parts pour une société cotée (34 % dans les
autres cas). Les titres doivent étre blogués
durant six ans. Mais, antention, la rupture
du pacte par 'un des associés entraine la
temise en cause de Iexonération pour tous
les autres.

Une dette certaine est déductible

Vous avez prévu des travaux immobiliers ?
Acceptez les devis en fin d'année, [ls devien-
dront déductibles car la detre devient certaine,
méme si ces travaux ne sont exécutés que
I'année suivanie.

Dans le chapitre des detres, n'oubliez pas non
plus de porter au passif déductible les dépdes
de garantie de vos locataires.

Démembrez-vous en viager

Le viager est une autre forme de démembre-
ment. 5i vous achetez un bien en viager, la
valeur de la capitalisarion des rentes est &
porrer au passif, Vous la déduisez donc. En
revanche, 51 vous vendez un bien en viager,
vous devez déclarer la valeur

i la capitalisation de la renre, ainsi que
I'usufruit si vous restez dans fes lieux.

INNOVEN PARTENAIRES
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La course

a la réduction
d'ISF est
ouverte

Votée 2 I'été 2007, la loi Tepa per-
met d'entrer au capital de petites
et moyennes enlreprises avec,
& la clé, une réduction de I'im-
pit de solidarité sur la fortune.
Trois solutions s’offrent  I'in-
vestisseur, avec des risques bien
différents, La souscription en di-
rect dans une PME ou l'acqui-
sition de parts d'une holding.
société détenant des participa-
tions, bénéficient du statut fis-
calle plus enviable. Vous pourrez
en effet retenir 75 % de votre in-
vestissement, pour obtenir une
réduction d'impét limitée a
50 000 euros.

Jusqu's 20 000 euros d'économie
d'impét. Troisiéme solution pour
réduire son ISF : I'investisse-
ment dans les fonds communs
de placement dans l'innovation

i s S el e A

Préts au départ : les investissements doivent tre faits avant le 15 juin.

maximum de 20 000 euros. Cet-
te solution est moins risquée que
les deux premiéres. Les FCPl et
FIP ont I'avantage d'étre gérés
par des équipes rodées a la le-
vée de fonds et a linvestissemnent.
dans le non-coté. Notre sélec-
tion s'appuie sur cette expérience
(voir tableaw). Par rapport aux
holdings, ces fonds devraient of-
frir une meilleure diversification.
Autre les FIP et FCP1

(FCPI) et fonds d'i
de proximité (FIP). Vous ob-
tiendrez une réduction d'impét
de 50 % de votre mise, avec un

Notre sélection

Des frais de gestion jusqu'a 3,85 %

AP
125 apitst PME N 112 Neature)

Entrepreneurs Est 2 [Entrepreneur Vemure]

FIF Foriuna 2 {S:gma Gestion)

Hesagone Patrimcine 2 [Tureaos Capatal]
NextStage Saiaction 2009 (MadStage]
OTC Régions Centre Egt (OTC AM]

FePl

sont des fonds dont les titres sont
conservés chez un dépositaire,
une vraie protection pour l'in-

3, Bans.
M Wans
2000€ | 347% | War
006 | 380% | 9

| 3000€ | 350% 0 ans
| 1000€ | 385% | Wans

A Pl Crofssance 714 Pus Finance] | 2000€ | 38S% | Wans
Bauo Pop. Iinow Amdrcage 2 [Seventiure Partnacs! | 1000€ | 300% | i0ans
Créd. Agr PME Innov. 2009 {Créa. Agr: Preate Bqul | 10006 | 320% | 10ane
Fortune At Innay. 2 [Aiko vestl | son0e | 3m% | e
Fortine FOP1 [Trat#ie Capital) 3sm¢€ | 290% | 7ans

’ inneven Capital 2 linnowen Partnars]

| 2000€ | 27% | waes

1] & catte ehannce, te fonds ekt svolr eédé Vemsemile es participations détenuss.

vestisseur. D'autre part, les gé-
rants disposent d'un délai de
deux ans pour investir leurs ac-
tifs, quand les holdings doivent
boucler leurs investissements
avant le 15 juin. L'an dernier, la
souscription en direct dans les
PME a pourtant suscité I'intérét
le plus vif, avec une collecte de
480 millions d'euros, contre 450
pour les fonds et holdings. Lo-
gique : nombre d'entrepreneurs
en ont profité pour investir dans
leur propre société, Cité hol-
dings, peu de produits étaient
disponibles I'an passé, la faute &
des décrets publiés tardivement.

Agrément obligatoire. Cette an-
née, les holdings se sont lancées
plus tét dans la bataille et les
offres se multiplient. Attention,
celles qui n'ont pas sollicité un
agrément de FAutorité des mar-
chés financiers ne sont pas au-
torisées a faire de la publicité,
encore moins a démarcher di-
rectement le souscripteur. Sa-
chez enfin que ces holdings se
caraclérisent trop souvent par
un empilement de frais bien su-
périeur 4 la pratique des fonds
de non-coté, Pour le souscrip-
teur, l'avantage fiscal risque donc
de se payer bien cher. [ ]

Pascal Frasnetti .

INNOVEN PARTENAIRES
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» Les FIP et FCPI éligibles a la réduction de I'ISF
UBELLE (GESTIONNAIRE) SOUSCRIPTION FRAIS DE DUREE LIMITE

MINIMALE GESTION MAXIMALE SOUSCRIPTION *

FCPl

A Plus Croissance 7 (A Plus Finance) 2000 € Vans 2 mai
Banguz Populie Inovation Amorage  (Severtue Parters) 1000 € Nam | dnd
Capita fovest PME 2008 (1 Piale Faity) ] 2000 € | Dam W
Champlain Irnovation (S@Bﬁ Veatures) 2 : : M€ | Dams | % mal
(et Agiece PUE Iwooation 2005 (O Ao Prote Equty) | 1O0€ | Bas|  Bma
Forune At bmoation 2 (i fest) i sm0E | S D B el
Forne FCPY (Truffle Capital) 5 T HE Tams ' fma
Ba}[ﬁé{] B (Goners Capital) :  I1mE Oas | 2 2 mal
- hoven Capltar 7 (inoven Partrers) e 0 me T was | fma
123Capita! PME Il (23Ventura) 1500 € kiR 8 ans
* Pl Devlopparent 2 (A Pis Forne) — T e} amH | s |
Entregrenaurs 2009 (Oddo AM) . T Tme | wEl nas
Eepwrs Bt 2 (Eopereur o)~ | 100€ | 3W% | Uam |
Gotgenews Guest 2 (Ertepreeu Verte) | (W0€ | % | Bans |
P Fortuna 7 (Sigma Geston) RS T aE, Rt L L oy T N SR T TR
FFTP @J;Jaw rce (Beneris .Jarﬂel) i i | 2000 € 360 % 0 ars
France Farure Ao (Ao imves) 2w TH00€E | 350 % las T
i*emagm Parnrr)m ? (Tufer ) e T I00€ T oa0E | Qameat¥? N
oocap P 07 (heeap) RS i T T Oas |
Nestatio Craisss (Nestad i T T me€| am% | s |
NetStags Souton 2008 (NmSIage) 1 Ime] 350 % Dars
Odyssée Progimits (Odyssée Ventur) 1000 € 350 & ~ das h
nmmscmsmmmm s =y TmEl et Ml
UTIfReqwra o N I e | s®%| 00 Was |
O Ragns o {msm 100 € 3% T s
TG Regons Sl T M) ' | me] 3% Das | Bna |s

Comment choisir entre fands d'investissement de preximité (FIP) et fonds communs de placemient dans lianovatisn {H:H}’ L premiers dalvent Bire investis dzns Gualre sgions imitrophes
81 1a majonté des offies favorisatt e de-France ou 'a régian RhdneAlpes, das fonds plasrypﬂs 2ppar i Quant aux FEFY, ds consacrent 60 % de ‘ew actf 4 des entreprises
mngvantas. Attention. cas fonds ne sont pas prapasts par 104s les inermadisies. Les bang o8 ooseillers indépendants distrbusnt plus lagiemant ces produifs haut de gamme
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LE GEOTIOTEN BE L'ECONOMIE
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T.D. . « Dans le dossier RockWell Innoven Partenaires a réussi, par sa gestion proactive,
a imposer un nouveau conseil, un nouveau management et une nouvelle stratégie malgré

I'opposition du conseil d'administration, du management de la société et de certains
actionnaires »
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Défiscalisation: les derniers nés des FCPletdes F IP

Les FCPI a la loupe
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